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Primer semestre de 2011

Reforzamiento financiero completado

= CAPITALIZACION: Ampliacion de capital febrero 2011 - 96 Mill euros

= EMISION OBLIGACIONES CONVERTIBLES abril 2011 - 200 Mill euros

Satisfactoria evolucion de la actividad operativa

= CARTERA (Enfoque internacional)

= MARGENES OPERATIVOS

Retribucion al accionista

- DIVIDENDO E#» 0 10 euros/acc

= AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA 1x33 ‘ Retribucion 3,03%



Deuda financiera

En Millones de Euros

Deuda Neta Junio Diciembre Variac
2011 2010 1S 2011

Corporativa

Actividades intensivas en capital
Testa

Sacyr Concesiones
Vallehermoso

Otras areas de negocio
Sacyr + Somague

Valoriza

Por participaciones y otra
Repsol YPF

Participacion Itinere

DEUDA FINANCIERA NETA

32,9%

4.963 4.833 2,7%
2.432 2.425 0,3%
1.208 1.107 9,1%
1.323 1.301 1,7%
514 539 -4,7%
27 -39 n.s
487 578 -15,7%
5.167 5.209 - 0,8%
4.908 4.947 - 0,8%
259 262 -1,1%
11.194 10.995 1,8%




Deuda financiera: Vencimiento

En Millones de Euros Tie Vencimientos

Corporativa 119

Areas de negocio 4.963 - 56 185 831 4.003

Testa 2.432 -53 99 701 1.684

Sacyr Concesiones 1.208 -38 42 63 1.140

Vallehermoso 1.323 35 43 66 1.179

Otras areas de negocio 514 -128 198 69 374

Sacyr + Somague 27 -164 91 34 66

Valoriza 107
-umm

Por participaciones 5.167 5.009

Participacion Itinere 259 102 5 6 146

Repsol YPF 4.908 4.908

TOTAL GRUPO SyV 11.194

Nota: son vencimientos contractuales, no contables. 5



Enfoque internacional: cartera

CARTERA 50.901 Mill.Euros

Internacional
61%

Local
39%

—

Cartera internacional 1S 2011 = 30.971 Mn euros - Crecimiento enero-junio 2011 = 4,3%

CONSTRUCCION CONCESIONES SERVICIOS

‘ \ n?
Intern Intern
74% 74%
6




Enfoque internacional: cifra de negocios

CRECIMIENTO VENTAS INTERNACIONAL +6 %

Ventas 1S 10 = 2.345 mn euros Ventas 1S 11= 2.093 mn euros

CONSTRUCCION

CONCESIONES SERVICIOS

Internacio
Internaci 19%
Interna 4
4
7




Rentabilidad: margen operativo

Margen EBITDA = 13,7% 1S 2011 vs 8,3% 1S 2010

79,9% 79,60/0

65,8%
1)
16.7% 53,1%
13,0%
5,7%
5,2%
Construccioén Servicios Concesiones Patrimonio
2010 2011

Mejora de margenes operativos

Licitacion selectiva
Estricto control de costes de estructura y de los operativos.

Nota: EBITDA de promocion 1S 2011 =-6,0% vs 1S 2010 = -71,5% 8
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Cifra de Negocios

Millones de Euros 30 JUNIO Variac.

Construccion 1.349 1.466 -7,9%
Servicios 493 484 2,0%
Promocion 98 299 -67,4%
Patrimonio 123 126 -2,0%
Concesiones 67 30 n.s.
Holding y ajustes 37 60 ns.
CIFRA DE NEGOCIOS 2.093 2.345 -10,8%

10



EBITDA

Millones de Euros 30 JUNIO

3 Variac. 11/10

Construccion 77 77 0,0%
Servicios 82 63 30,6%
Promocién -6 -71 91,5%
Patrimonio 98 101 -2,4%
Concesiones 44 16 ns
Holding y Ajustes -8 8 ns
EBITDA 287 194 47,5%

Margen Ebitda 13,7% 8,3% 5,4

11



Cartera

En Millones de Euros 30 JUNIO 2011

Sacyr (Cartera obra) 6.138 5,8% 358
Somague (Cartera obra) 825 6,6% 55
Vallehermoso (Cartera preventas) 90 - 65 (2)
Sacyr Concesiones (Cartera ingresos) 29.378 69,5% 20.425
Testa (Alquileres a vencimiento) 2.519 78,7% 1.983
Valoriza (Cartera servicios) 11.952 15,6% 1.867
TotaL | suon| eew | aarss
% INTERNACIONAL 61% 66%

(1) Mg Ebitda a 31 de diciembre 2010. En Valoriza, ponderado por actividades.
(2) Calculado como stock viviendas en comercializacion por margen en venta de viviendas a 31 de diciembre de 2010, ya que la cartera cf
preventas no recoge, por la dinamica actual del mercado, el Ebitda futuro. 1
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Construccion: Sacyr + Somague

Variac. 11/10

En Millones de Euros 30 JUNIO

Cifra de Negocios 1.349 1.466 -7,9%
Nacional 722 887 -18,6%
Internacional 627 578 8,5%

EBITDA 77 77 0,0%

EBITDA/Cifra de Negocios 5,7% 5,2%

B° NETO/Cifra de Negocios 2,6% 2,8% 0,2

14



Sacyr + Somague: Actividad

Cifra de Negocio (%)

Otros

Angola Paises
2%

6%
Espana

Italia 54%

9%

Portugal

(6 CIFRA DE NEGOCIO

JUNIO
2011 % Total

Obra Civil 1.020 76%
Ed. No Residencial 286 21%
Ed. Residencial 43 3%
TOTAL 1.349 100%

15



Construccion: Internacionalizacion

Cartera 6.963 mn euros En el primer semestre de 2011 se han obtenido

importantes contratos internacionales, entre
Local .

ellos:
nal

26%
* Autopista Concepcion-Cabrero (Chile)
. Accesos a Iquique (Chile)
* Urbanizacién del complejo de Kinaxixi (Angola)
* Presa de Foz Tua (Portugal)
» Accesos a la mina Rajo Sur (Chile)
74%

Cartera internacional = 5.155 mn euros

Internacio

31 meses de actividad garantizada

16



Servicios: Valoriza

En Millones de Euros 30 JUNIO
Variac. 11/10
Cifra de Negocios 493 484 2,0%
EBITDA 82 63 30,6%
EBITDA/Cifra de Negocios 16,7% 13,0%

B° NETO/Cifra de Negocios 4,4% 3,7% 0,7

17



Valoriza: Actividad

CIFRA DE NEGOCIO EBITDA

En Millones de Euros

MEDIOAMBIENTE 151 10,0% 24,1%
AGUA 128 138 -7,4% 21 20 8,6%
MULTISERVICIOS 113 110 2,3% 6 6 1,6%
ENERGIA 2,6% 31 18 70,3%

TSR BT

Evolucion margen EBITDA (%)

16,7

jun-08 jun-09 jun-10 jun-11
18



Valoriza: Actividad

Cartera por Actividad

Multiserv.
8%

11.951 millones de euros

. 30% Internacional
Medioamb.

24%

Agua
52%

Energias
alternativas
16%

19



Promocion: Vallehermoso

En Millones de Euros 30 JUNIO Variac.

Cifra de Negocios 98 299 - 67,4%
- Vivienda 93 287 -67,5%
- Ventas extraordinarias suelo 1 10 -86,2%
- Servicios 4 2 28,3%
EBITDA -6 -71 91,5%

Margen Bruto (antes de gastos grles, y comerciales)

- Vivienda 0,3% 8,4%
- Ventas extraord. suelo y vivienda 98,3% -503,5%
EBITDA/Cifra de Negocios -6,2% -23,9%

5 NETO I T

20



Vallehermoso: Valoracion de Activos

Deuda (Millones de Euros) JUNIO 2011

Asociada a producto en curso y terminado 469

Asociada a suelos

Tesoreria / IFT

TOTAL DEUDA NETA

Stock de viviendas (n° viviendas)

2.438

dic-10

m GAV Plusvalia

Plusvalias/ Valor activos 24%

883
-29
1.323
1.367

VALORACION ACTIVOS | 2010

Suelo 1.608
Producto terminado 728
Producto en curso 29
Otros activos 73

TOTAL 2.438

21



Patrimonio: Testa

En Millones de Euros 30 JUNIO
Variac. 11/10
Cifra de Negocios 123 126 -2,0%
EBITDA 98 101 -2,4%
EBITDA/Cifra de Negocios 79,6% 79,9% -0

B° NETO/Cifra de Negocios 29,6% 24,4% 5,2

22



SyV
Testa: Productos

Variac. 11/10
orooucro | v |
Oficinas 81,0 83,1 -2,5%
C. Comerciales 12,2 12,6 -2,5%
Hoteles 14,2 14,1 1,3%
Viviendas 6,8 6,3 7,5%
N. Industriales 49 5,6 -12,3%
Residencias 0,9 0,9 1,8%
Garajes 0,6 0,6 5,0%
Servicios y otros -7,8%

Grado de ocupacion 96%

23



Patrimonio: Testa

Ingresos : 87% Madrid, Barcelona, Paris y Miami Ingresos : 66% Oficinas

Otros
13%
Otros usos
Estados Unidos 12%
5%
Centros
Paris comerciales
13% 10%
Madrid
54% Hoteles
12%
Catalui Oficinas
aluia 66%
15%

24



Testa: Valor de mercado de los activos

Valor de Mercado de los activos
(En Millones de Euros)

GAV por producto

4.105
Residencias Obra en curso,
32 edad Otros  solares y otros
0% 1% 10%
Industrial
11%
7
Viviendas alquiler Oficinas
7% 61%
Centros
comerciales
. 7%
dic-10
m GAV Plusvalia = Deuda Neta Total = 4.105 Mn euros

25



Concesiones: Sacyr Concesiones

En Millones de Euros 30 JUNIO
Variac. 11/10

concesones saoveconcesones | | o
Cifra de Negocios (1) 67 30 123,6%
EBITDA 44 16 176,7%
EBITDA/Cifra de Negocios 65,8% 53,1% 12,7

B° NETO

(1) En 2010 los activos concesionales vendidos a Eiser no contribuyeron a los ingresos por estar
mantenidos para la venta. Crecimiento comparable 57% o6



Sacyr Concesiones

Mill €

Autopista Concepcion - Cabrero 35 anos 103

Accesos a lquique 25 anos

TOTAL —-mm

PUESTA EN EXPLOTACION Final Km/ n° camas
concesion

1er tramo Vallenar - Caldera (Chile) 2023 65 km
Hospital Universitario Braga (Portugal) 2038 800 camas
Autovia del Arlanzon (explotacion parcial) 2026 146 km

27



Sacyr Concesiones: Trafico

CONCESION | wn a0 ] Ve

Viastur 22.946 22178 3,5%
Turia 36.598 37.128 -1,4%
Eresma 6.700 6.287 6,6%
Barbanza 12.071 12175 - 0,9%
Arlanzon 19.795 20.344 -2,7%
Aunor 11.192 11.874 -5,7%
Pamasa 20.236 20.303 -0,3%

Hospital Noroeste - - -
Hospital de Parla o - -
Intercambiador Moncloa = - -

Intercambiador Plaza Eliptica - - -

Neopistas - - -
Autopista del Sol (Costa Rica) 25.432 21.695 17,2%
N-6 Galway-Ballinasloe (Irlanda) 8.901 8.612 3,4%
M 50 Dublin (Irlanda) 106.230 96.898 9,6%
Vallenar-Caldera (Portugal) 4.319

28



Participadas: Repsol

REPJFOL
T

El grupo SyV, es el principal « El Beneficio neto de Repsol ha

= ascendido a 30 junio de 2011 a
acm_omsta_ ’de Repsol cg)n vk 1.344 millones de euros, del cual
participacion del 20,01% de la SyV ha contabilizado como

compania. resultado de su participacion 165
millones de euros.

La contribucion de Repsol al
beneficio neto de SyV ha sido de
64 millones de euros.

Plataforma Sovex. Cuenca de Santos (Brasil)
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Cuenta de Resultados

En Millones de Euros 30 JUNIO o, Variac
o .

CUENTA DE RESULTADOS 11/10

Cifra de Negocios -10,8%
Otros Ingresos 152,4 192,7 -20,9%
Gastos Externos y de Explotacién -1.958,5 -2.343,6 -16,4%
RESULTADO BRUTO EXPLOTACION 286,8 194,4 47,5%
Amortizacion Inmovilizado -90,4 -77,6 16,5%
Provisiones 41 68,9 94,0%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 200,5 185,7 8,0%
Rdos. Financieros y Diferencias en Cambio -260,5 -209,9 24 1%
Rdos. Sociedades Puestas en Participacion 157,1 95,0 65,4%
Provisiones Inversiones Financieras -0,0 11,4 n.s
Rdo. Enajenacion Activos no Corrientes -5,1 0,4 n.s
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 92,0 82,5 11,4%
Impuesto de Sociedades 10,4 2,8 262,1%
RESULTADO ACTIVIDADES CONTINUADAS 102,4 85,3 19,8%
RESULTADO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 0,0 1,0 n.s
RESULTADO CONSOLIDADO 102,4 86,3 18,6%
Minoritarios 1,5 -4,7 n.s

BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE



Sacyr Vallehermoso

Balance de Situacion

En Millones de Euros

Variacion
BALANCE DE SITUACION Junio Diciembre 1S 2011
2011 2010

Inversiones inmobiliarias 2.626,1 2.654,5 -28,4
Proyectos concesionales 1.590,5 1.646,5 -56,0
Activos financieros 9.691,5 9.550,3 141,2
Otros activos no corrientes 861,8 8254 36,4
I S YT N YY) T}

Activos no corrientes mantenidos para la venta 314,5 311,7

Existencias y deudores 4.711,6 4.876,8 -165,2
Activos financieros 209,9 464,2 -254,2
Efectivo 670,5 783,7 -113,2

TOTAL ACTIVOS-PASIVO 20.676,4 21.1131 -436,7

Patrimonio Neto 3.924,9 3.791,1 133,8

Recursos propios 3.849,4 3.710,4 139,0
Intereses minoritarios 75,5 80,7 -5,2
Pasivos corrientes y no corrientes 16.751,5 17.322,0 -570,5

Deuda financiera 12.073,6 12.242,5 -168,9

32
Otros pasivos corrientes y no corrientes 4.677,9 5.079,5 -401,6



SyV

Cuenta de Resultados por areas
30 de junio 2011

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2011

Importe Neto de la Cifra de Negocios |  983.225] 67.062 97.551|  123.320]  493.325]  366.157 -37.711 2.092.938

Oftros Ingresos 111.293 9.764 2.645 1.625 28.756 14.443 -16.170 152.356
Total Ingresos de explotacion 1.094.518 76.826 100.196 124.953 522.080 380.600 -53.880 2.245.294
Gastos Externos y de Explotacion -1.041.816 -32.712 -106.275 -26.787 -439.915 -356.727 45.762 -1.958.470
RESULTADO BRUTODEEXPLOTACION | 52702l 4414|6079l  981e66|  82165] 23874 8118] 286824
Amortizacién Inmovilizado -17.047 -10.783 -1.271 -22.153 -24.871 -5.593 -8.720 -90.439
Provisiones Circulante 6.055 -1.695 5.387 -265 -1.337 -3.616 100 4.630
m-ma
Variacion provisiones inmovilizado -362 -123 -485
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION | Tsdol | Stasr 903 7ordo] | s50sd] | faoal  torsol | 2005
Resultados Financieros 5.715 -38.619 -23.281 -22.972 -20.400 -4.982 -152.674 -257.213
Resultados por Diferencias en Cambio -117 166 0 0 80 -3.407 -46 -3.325
Resultado Sociedades puesta en Participacion -272 -7.312 15 -1 425 223 163.986 157.064
Provisiones de Inversiones Financieras 0 0 -217 0 20 9 -150 -338
Rdo.Variacion Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 0 213 0 0 149 0 0 363
Rdo. Enajenacion de Activos no Corrientes -1.836 -3.288 -5.137
Impuesto de Sociedades -14 650 5 174 -16 252 -9. 498 -2. 772 48. 453 10. 463
--n_a‘n-i_i
resuLtavo consolbado L setsslsanslaoaelsssad sl sl szl oz
Atribuible a Minoritarios 3 500 -708 -1 805 -137 1 496

BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 30. 87 -10.378 -20.976 mmm 42.704 103.903

33



SyV

Cuenta de Resultados por areas
30 de junio 2010

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2010

(Miles = EurOS) SR HOIYdX}g’Stse\;PM

mwm
Otros Ingresos 65 610 237. 942 8 853 30.655 19.831 -171.201 192.673
Total Ingresos de explotacion 1.157.396 267.939 308.213 126.886 514.395 393.614 -230.452 2.537.991
Gastos Externos y de Explotacion -1.099.182 -251.997 -379.723 -26.269 -451.474 -375.218 240.298 -2.343.565
RESULTADOBRUTODE EXPLOTACION | 58214 15942 71500 100618 62821] 18396 946 104.427
Amortizacion Inmovilizado y Deterioro Fondo Comercio -9.663 -12. 109 -1.289 -22.269 -22.005 -6.037 -4.281 -77.654
Provisiones Circulante -4.539 70.058 -223 -1.682 -3.423 8.700 68.891
-mnm
Variacién provisiones inmovilizado

RESULTADO NETO DE EXPLOTAGION | h011] 3055l 2zit] o 7oizsl soaedl B8y fa2esl o566
Resultados Financieros 5.872 -8.279 -17.136 -32.266 -14.511 -5.268 -143.267 -214.856
Resultados por Diferencias en Cambio -1.091 37 0 0 0 5.615 352 4912
Resultado Sociedades puesta en Equivalencia -26 -8.569 -28 16 -70 220 103.416 94.959
Provisiones de Inversiones Financieras 0 0 12.001 0 120 -363 -193 11.565
Rdo.Variacion Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 0 0 0 0 -158 0 0 -158

Rdo. Enajenacion de Activos no Corrientes 1.113 -630

Resultado antes de Impuestos 49.880 -12. 981 -8.535 45.875 24.600 9.141 -25.426 82.554

Impuesto de Sociedades -14.036 1.625 -15.141 -5.414 -3.455 38.394 2.902

RESULTADO ACTIVIDADES CONTINUADAS 35.844 -12.052 -6.910 30.734 19.185 5.685 12.969 85.455
RESULTADO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS S o e o o o o o e
RESULTADO CONSOLIDADO T 2 N N T

Atribuible a Minoritarios -435 1.157 -3.944 -1.314 -124 -4.753

BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 35.408 -9.999|  -10.853] 30. 672 17.871 m 12.844 81.598

34



. SyV
B a I a n Ce p O r a re a S Sacyr Vallehermoso

30 de junio 2011

BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2011

y Ajustes

(Miles de Euros)

Activos intangibles 12 566 1 277 15 501
Inversiones Inmobiliarias 0 0 52.141 2.782.71 8 0 O -208.793 2.626.066
Proyectos concesionales 59.788 1.003.679 0 134.231 391.138 1.679 0 1.590.515
Inmovilizado Material 178.081 5.390 2.377 219 351.080 85.384 6.338 628.869
Activos financieros 125.211 1.309.633 42.588 884.374 165.825 42.672 7.121.238 9.691.541
Otros Activos no corrientes 0 35. 426 7. 746 0 11.161 595 0 54.928
Fondo de comercio 117. 439 26.802 18. 230 162.471
m
Activos no corrientes mantenidos para la venta 314.482 314 482
Existencias 270.529 129 1 .758.687 0 15.074 44.573 256.664 2.345.656
Deudores 1.337.279 72.106 52.354 27.864 613.210 576.732 -313.610 2.365.936
Activos financieros 619.080 18.938 7.396 1.442 20.284 4.263 -461.411 209.993
Efectivo 221.108 116.803 21.759 127.321 85.316 87.889 10.295 670.490
| 179674 74750] 1285386l  379.033]  153.162]  1.262513]  3.924.947]
Recursos Propios 577.687 148.757 69.723 1.285. 332 351.221 152.972 1.263.749 3.849.441
Intereses Minoritarios 12. 733 30. 917 5. 035 27. 812 190 -1 237 75. 505
Deuda Financiera 41.149 1.141 .146 303.306 2.426.911 362.247 62.675 449.422 4.786.856
Instrumentos financieros a valor razonable 0 102.776 0 5.498 15.982 0 0 124.256
Provisiones 7.038 16.792 50.316 5.538 33.728 9.754 1.715 124.881
Otros Pasivos no corrientes 128.071 824.266 226.119 50.341 143.117 16.995 -481.018 907.891
| 2.045.256
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0
Deuda Financiera 151.571 201.961 1.049.051 132.762 230.113 113.188 5.408.107 7.286.753
Acreedores comerciales 1.137.105 220.462 201.526 20.778 218.028 426.878 107.807 2.332.584
Provisiones para operaciones trafico 102.633 3 0 2.321 15.224 22.645 21.300 164.125

Otros pasivos corrientes 653.948 189.655 39.972 28.637 385.621 65.943 -339.620 1§g 156



SyV

Balance por areas
31 de diciembre 2010

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010

y Ajustes

(Miles de Euros)

-mm
Activos intangibles 172 12 621 1. 810 16 050
Inversiones Inmobiliarias 0 0 53.677 2.803.359 0 0 -202.572 2.654.463
Proyectos concesionales 147.041 1.059.515 0 134.317 392.130 1.782 -88.334 1.646.451
Inmovilizado Material 170.300 5.267 2.453 220 352.769 86.551 7.144 624.704
Activos financieros 85.759 1.116.833 47.404 851.007 173.213 55.964 7.220.135 9.550.315
Otros Activos no corrientes 0 780 6. 597 0 11.186 0 0 18.563
Fondo de comercio 117.441 26.802 21.906 166.149
powvoscormentes L zaessol ] assanltsssasslzusssolssssrl zsessl L sstital g dss.an
Activos no corrientes mantenidos para la venta 311.702 311 702
Existencias 353.179 10.739 1 .830.499 0 13.055 57.045 246.059 2.510.577
Deudores 1.519.760 181.244 51.438 28.327 565.347 562.230 -542.185 2.366.160
Activos financieros 674.040 15.341 6.290 1.310 14.013 3.692 -250.439 464.246
Efectivo 259.901 78.961 45.231 213.743 91.102 114.027 -19.250 783.715
" ACTIVO = PASNO | 3210766 2468851 204358 4032282 1742878 908754 6705976 21.113.095
PATRIMONIONETO | 60249 1a46s] 08021 126795 376964 150238 1053060 3.791.153
Recursos Propios 617.881 155.368 92.098 1.282.146 351.163 150. 032 1.061.717 3.710.404
Intereses Minoritarios 22. 368 29. 289 5. 923 5. 810 25.801 -8.647 80. 749
-M
Deuda Financiera 126.769 1.057.308 261.688 2.506.468 383.461 64.174 82.487 4.482.355
Instrumentos financieros a valor razonable 128 114.273 0 5.559 18.523 0 -128 138.354
Provisiones 6.968 8.138 59.833 5.561 35.686 6.502 995 123.683
Otros Pasivos no corrientes 165. 831 187. 187 243. 038 50. 297 103. 262 15. 426 113. 149 878. 189
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

Deuda Financiera 112.312 190.181 1.090.705 132.831 299.164 118.748 5.816.243 7.760.183
Acreedores comerciales 1.646.335 147.593 255.484 24.689 261.351 456.964 147.889 2.940.305
Provisiones para operaciones trafico 100.231 0 0 906 15.276 25.266 45.469 187.148

Otros pasivos corrientes 411.943 579.516 34.820 18.015 249.192 71.436 -553.198 §8.725



NOTA: la informacidn financiera contenida en este documento esta elaborada de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Se trata de una informacién no auditada y
por lo tanto podria verse modificada en el futuro.

- SyV l

Sacyr Vallehermoso
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