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Resultados 2020

SACYR ELEVA EL 6,5% SU EBITDA HASTA
724 MILLONES DE EUROS

e La gestion de la crisis de la Covid-19 ha permitido desarrollar las

actividades de forma normal y ha limitado el impacto en los negocios

e En el complejo escenario global de 2020, Sacyr mejora su cifra de
negocios, su EBITDA Yy su flujo de caja operativo, lo que pone de manifiesto
la solidez de la estrategia del grupo, focalizado en los activos

concesionales.

Madrid, 26 de febrero de 2021.- Sacyr aumento el 6,5% su EBITDA en 2020, hasta
alcanzar los 724 millones de euros, en un contexto extremadamente exigente por la

crisis mundial provocada por la Covid-19.

Lacifrade negocios crecio el 9,1%, hasta los 4.548 millones de euros, y la rentabilidad
(margen sobre EBITDA) se situé en el 15,9%, ligeramente por debajo (-0,4 p.p.) de la
obtenida en 2019.

Estos incrementos reflejan la solidez del modelo de negocio, que tiene su foco en las
actividades concesionales con bajo riesgo a la demanda. De hecho, el 78% del EBITDA
generado en 2020 procedié de los activos concesionales. Gracias a este foco, la

compafia ha limitado el impacto provocado por la pandemia.

El beneficio neto del ejercicio alcanzo los 36 millones de euros, frente a los 298 millones
de resultado negativo del afio anterior debido a las provisiones contabilizadas en la

participada Repsol.
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Sacyr ha implementado medidas preventivas frente a la Covid-19 en todos sus
centros de trabajo y ha contribuido a paliar los efectos de la pandemia entre los

colectivos vulnerables.

Si observamos la evoluciéon de los negocios, el beneficio neto de las operaciones se

situo en 181 millones de euros, frente a los 120 millones alcanzados en 2019.

La cartera de ingresos futuros cerr6é 2020 en 39.185 millones de euros, el 9,1%
menos que en 2019 por las desinversiones realizadas durante 2020 y la ralentizacién
de las licitaciones a nivel mundial por la Covid-19.

Durante 2020, Sacyr realizd provisiones adicionales para cubrir el laudo de la Camara
Internacional de Comercio sobre una de las disputas abiertas por la Ampliacién del

Canal de Panama.

La reclamacion del citado laudo supone solamente el 8,8% del total de las
interpuestas por GUPC, el consorcio constructor, y sus socios. Sacyr y GUPC seguiran
defendiendo en las distintas instancias internacionales sus argumentos en relacién con

las reclamaciones justas que esta haciendo a ACP.

Sacyr mantiene una posicién accionarial del 8% en Repsol, que tiene completamente
cubierta mediante estructuras de derivados. Siguiendo un criterio de prudencia, la

compaifiia ha ajustado el valor en libros de Repsol hasta 9 euros por accion.

La deuda neta del grupo se situd a cierre de 2020 en 5.212 millones, frente a los
4.315 millones de 2019. Este aumento se debe a la actividad inversora de la
compafiia en nuevos proyectos concesionales. La deuda neta con recurso se
mantuvo en niveles similares (836 millones frente a 848 millones de 2019), mientras que

la asociada a proyectos crecié hasta los 4.367 millones.
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La compafia continué con su estrategia de rotacion de activos maduros con la
desinversion del 95% de la Autovia del Guadalmedina, la venta de nueve plantas

energéticas en Espafa y de varios activos de agua en Portugal.

En cuanto a retribucion al accionista, Sacyr llevé a cabo a finales de 2020 el
reparto de un scrip dividend de una accién por cada 54 titulos, que se suma al
abonado en febrero de un titulo nuevo por cada 46 acciones. La rentabilidad del

dividendo de la compafiia se sitla por encima del 4%.

Las previsiones de tesoreria del grupo para 2020 muestran disponibilidad de liquidez
sin tensiones, dado que una gran parte de la financiacion tiene vencimientos en el largo
plazo. Junto a la tesoreria del grupo, Sacyr dispone de 300 millones de euros de lineas

de crédito.

La compafiia firmé en julio de este afio un contrato de derivados sobre diez millones de
acciones propias de Sacyr. Cinco millones con precio de ejercicio inicial de 1,80 €/acc.
y vencimiento medio a un afio. Y otros cinco millones con precio de ejercicio inicial de
1,80 €/accion y vencimiento medio a dos afios. Con esta operacion, la compafiia

demuestra su confianza total en el valor y su evolucién futura.
Evolucién por areas de negocio

Concesiones.- Sacyr Concesiones obtuvo una cifra de negocios de 1.381 millones de
euros (+23%). La mayoria de los activos estan libres del riesgo de demanda y su

remuneracion se basa fundamentalmente en criterios de disponibilidad.

De la cifra de negocios, 675 millones de euros correspondieron a ingresos
concesionales, que aumentaron el 8%, mientras que los ingresos de construccién suben

el 42% y alcanzan los 706 millones.

El EBITDA alcanz6 los 365 millones de euros, el 5% mas. Durante el ejercicio se
invirtieron 225 millones, alcanzando un capital de 1.161 millones de euros invertidos en

concesiones de infraestructuras y agua.
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La cartera de ingresos futuros, que se sitlla en 30.895 millones de euros, no incluye adn
la adjudicacion de la Autopista A3 Napoles-Salerno (Italia). También estan pendientes
de entrar en la cartera el Hospital Buin Paine de Chile y la concesion de la Autopista
RSC-287 en Brasil.

En 2020, Sacyr Concesiones se adjudico su primer activo en EEUU: la gestion de los
servicios energéticos de la Universidad de Idaho. La compaiiia tiene 45 activos en

operacion y 13 en construccion.

Durante el afio, ha puesto en funcionamiento la carretera Piramides-Tulancingo-
Pachuca y el Hospital de Tlahuac, ambos en México. Ademas, ha registrado avances
significativos en el desarrollo de todos sus activos, como la autopista Pedemontana-
Veneta en Italia (86%); Autopista al Mar 1 de Colombia (83%); Américo Vespucio Oriente
de Chile (61%) o Puerta de Hierro — Cruz del Viso de Colombia (100%).

Ingenieria e Infraestructuras.- La cifra de negocios de esta division alcanzé los 2.612

millones de euros, el 12% mas que en 2019.

El EBITDA creci6 el 12%, hasta 291 millones de euros, y el margen de EBITDA se

mantuvo en el 11,1%.

Los resultados recogen la integracion en 2020 de Sacyr Industrial en Sacyr Ingenieria e

Infraestructuras. Esta simplificacion de la estructura conlleva mayores sinergias.

La cartera de esta division alcanzé los 5.622 millones de euros, lo que representa 29

meses de actividad. Alrededor del 50% corresponde a trabajos para Sacyr Concesiones.

En febrero de 2021, se cerré la venta de las actividades de construccion en Africa, con
lo que se reduce el riesgo en esa actividad en paises considerados no estratégicos para

seguir concentrando los esfuerzos en paises home market y en el foco concesional.
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Servicios.- La cifra de negocios de esta division se contrajo el 3%, hasta los 992
millones de euros. El EBITDA alcanzé los 89 millones de euros (-3%) y el margen de

EBITDA se mantiene en el 8,9%, en linea con el de 2020.

La cartera de Servicios se situd en 2.668 millones de euros, con la incorporacion de

nuevos contratos.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Variacion %
(Miles de Euros) 20/19
Importe Neto de la Cifra de Negocios 4.547.878 4 169 467 9 1%
Otros Ingresos 304.366 367.192 -17,1%
Total Ingresos de explotacion 4.852.244 4 536.659 T.0%
Gastos Externos y de Explotacion -4.128.639 -3.856.901 T.0%
EBITDA 723.605 679.758 6,5%
Amortizacion Inmovilizado -178.152 -254 126 -29,9%
Provisiones vy otros gastos no recurrentes -78.327 15.350 n.a.
EBIT 467.126 440.982 5,9%
Resultados Financieros -274.888 -315.920 -13,0%
Resultados por diferencias en cambio -56.813 5.798 n.a.
Resultado Sociedades puesta en Participacion -337.358 -259.841 29 8%
Provisiones de Inversiones Financieras -38.479 11.317 n.a.
Rdo Variacion Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 380.813 -112.682 n.a.
Rdo. Enajenacion de Activos no Corrientes 95.847 46.486 n.a.
Resultado antes de Impuestos 236.248 -183.860 n.a.
Impuesto de Sociedades -125.361 -89.327 40,3%
RESULTADO ACTIVIDADES CONTINUADAS 110.887 -273.187 n.a.
RESULTADO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 0 0 n.a.
RESULTADO CONSOLIDADO 110.887 -273.187 n.a.
Atribuible a Minoritarios -75.190 -24.546 n.a.
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 35.697 -297.733 n.a.
Margen bruto 15,9% 16,3%
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